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[ N .- CONHECIMENTOS ESPECIFICOS -- Py

Em cada um dos itens a seguir ¢ apresentada uma situagdo
hipotética seguida de uma assertiva a ser julgada no que se refere
a fatores de produgdo e a elasticidade-prego da demanda.

51 Considere que um medicamento M seja usado apenas por
pacientes portadores de uma condicdo especifica e que esse
medicamento deva ser usado em uma quantidade fixa
diariamente por todos os pacientes, sob risco de morte.
Considere ainda que o governo determine a cobranga de um
tributo unitario sobre a venda desse medicamento. Nesse
caso, se 0 nimero de pacientes usuarios de M ndo mudar nos
proximos meses, os vendedores do medicamento M
repassardo o total da carga tributaria aos seus consumidores,
nao alterando seu excedente por causa do tributo.

52 Considere que um sapateiro que ndo fabrica sapatos novos
preste seus servigos de consertos de sapatos na garagem de
sua casa. Nessa situacdo, ¢ correto afirmar que, para o
servico prestado pelo sapateiro, ndo existe o fator de
producdo denominado capital, uma vez que ele s6 conserta
sapatos usados, sem produzir pares novos.

Um consumidor direciona sua renda ao consumo de dois
bens, X e Y. Suas preferéncias para esses bens sdo racionais,
monotonicas e continuas, de modo que a despesa total de seu
consumo com esses bens ¢ igual & sua renda.

Considerando as informagdes apresentadas na situagao hipotética
precedente, julgue os itens que se seguem, no que concerne a
bens substitutos e bens complementares.

53 Se os bens X e Y forem substitutos perfeitos, sempre sera
possivel encontrar uma cesta 6tima em que todo o consumo
se dirija a um dos bens.

54 Se os bens X e Y forem complementares perfeitos, o conjunto
das cestas Otimas de consumo estard sobre uma linha reta
que passa pela origem do plano cartesiano.

Um consumidor com renda R tem a fun¢do de demanda
pelo bem A dada por x,F%, sendo p4 o preco do bem 4 e p 0
A

prego de outro bem B, também demandado pelo consumidor.

A partir da situacao hipotética apresentada, julgue os itens que se

seguem, relativos ao efeito da mudanga no preco de um bem

sobre a receita total e a elasticidade-renda da demanda.

55 A elasticidade-renda do bem A4 é um nimero positivo entre 0
el.

b6 Mantidas inalteradas todas as demais variaveis, um aumento
no pre¢o do bem 4 nido mudard o total gasto pelo
consumidor com o bem 4.

Uma firma opera sob concorréncia perfeita tanto no
mercado de fatores quanto no mercado de seu produto. No longo
prazo, a firma usa os pregos dados dos fatores capital e mao de
obra, o prego de seu produto e sua tecnologia de produgdo para
decidir quanto vai produzir e quanto deve adquirir de cada fator
para atingir essa meta.

Julgue os proximos itens, a respeito da situagdo hipotética

apresentada.

57 A curva de oferta da firma ¢ a curva de custo médio, a partir
do ponto em que ela intercepta a curva de custo marginal.

58 A curva de custo total da firma ¢ a curva que mostra as

combinagdes de capital e mao de obra que a permitem
produzir cada quantidade fixada ¢ do produto.

A curva de custo total, em unidades monetarias, de um
monopolista que produz e vende ¢ unidades de seu produto ¢
dada por C=400+40g%>. A demanda de mercado por esse
produto ¢ dada pela equacdo p=3.00—10g, sendo g a
quantidade demandada ao pre¢o p em unidades monetarias por
unidade do produto.

Considerando as informagdes apresentadas na situagdo hipotética

precedente, julgue os itens subsecutivos.

59 No ponto de equilibrio, o lucro do monopolista ¢ maior que
50.000 unidades monetarias.

60 O monopolista maximizard seu lucro se produzir e vender

uma quantidade ¢ tal que o preco correspondente se iguale
ao custo marginal.

Suponha que duas firmas produzam o mesmo produto, que
concorram pelo mesmo mercado € que seus custos marginais
sejam iguais. A partir da situacdo hipotética, julgue os itens
subsequentes, considerando os modelos de duopdlio de Cournot ¢
de Bertrand.

61 O modelo de Bertrand permite um equilibrio de conluio, em
que ambas as firmas concordam em cobrar um prego acima
do custo marginal comum.

62 No modelo de Cournot, as duas firmas em equilibrio
dividirdio o mercado igualmente, de modo que ambas
venderdo a mesma quantidade do produto.
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A respeito do modelo de concorréncia imperfeita ou

monopolistica, julgue o item seguinte.

63 Ainda que os produtos vendidos pelos produtores em
concorréncia monopolistica sejam semelhantes, pequenas
diferencas como marca ou qualidade no atendimento
pos-venda podem permitir que um produtor cobre um prego
mais caro pelo seu produto.

.2)

.9)

A figura precedente representa um jogo cujos agentes sdo
A e B, em que 4 tem duas agdes disponiveis (a; € a2) e B tem trés
agdes disponiveis (b1, by € b3). O jogador 4 age primeiro, ¢ 0
jogador B age em seguida. Os pares ordenados a direita do
diagrama sdo os payoffs correspondentes a cada par de agdes,
sendo o primeiro nimero de cada par ordenado o payoff do

jogador 4 e o segundo numero, o payoff do jogador B.

Considerando a situagdo descrita e o jogo representado pela

figura, julgue os itens subsequentes.

64 O perfil (a2, b1) € um equilibrio de Nash e 6timo de Pareto.

65 Caso o jogador B escolha sua agdo sabendo a escolha de 4, a
melhor op¢édo de 4 € as.

66 Caso o jogador B escolha sua a¢do sem saber a escolha de 4,
0 jogo sucessivo passa a ser equivalente a um jogo
simultaneo.

Uma caixa de Edgeworth com dois bens (X e Y) e dois
agentes (4 e B) que tém preferéncias racionais, monotonicas,
convexas e continuas por esses bens. O agente 4 tem dotacdo

inicial (x4, y4) e 0 agente B tem dotagdo inicial (xs, ¥).

A respeito da teoria do equilibrio geral na situacdo hipotética
apresentada, julgue os itens seguintes.

67 Se x4>xp e ys<ys, isto ¢, se o agente 4 tem mais unidades
do bem X e o agente B tem mais unidades do bem 7Y, ¢é
possivel que, em uma troca com melhoria de Pareto, o agente
A receba mais unidades de X em troca de unidades de Y.

68 Uma alocacdo inicial que deixe um dos agentes com a
totalidade dos bens disponiveis € o outro com nenhuma
unidade de ambos os bens constitui um 6timo de Pareto.

Com relagdo a contabilidade social ¢ aos principais agregados
macroecondmicos, julgue os itens a seguir.

69 No sistema de contas nacionais (SCN), as oOticas da
producdo, da renda e da despesa constituem formas
alternativas de mensuragdo de um mesmo agregado, de modo
que o PIB obtido pela soma dos valores adicionados, com os
ajustes pertinentes de impostos e subsidios sobre produtos,
deve ser compativel com o PIB obtido pela soma dos
componentes da demanda final, descontadas as importagdes.

70 Suponha que uma economia apresente PIB nominal de
RS 1,2 trilhdo; deflator do PIB igual a 120, tomando-se o
ano-base igual a 100; e saldo das rendas primdrias liquidas
do exterior igual a R$ 30 bilhdes negativos. Nessa situagdo,
se o consumo de capital fixo for de R$ 80 bilhdes, entdo o
PIB real sera de R$ 1 trilhdo, a renda nacional bruta nominal
sera de RS 1,17 trilhdo, e a renda nacional liquida sera de
R$ 1,09 trilhdo.

71 Se, entre dois periodos, o PIB nominal de determinada
economia crescer 10%, e o deflator implicito do PIB
aumentar 6%, entdo o PIB real dessa economia tera crescido
exatamente 4%, uma vez que a taxa de crescimento real
corresponde, por identidade, a diferenca aritmética entre o
crescimento nominal e a inflagdo medida pelo deflator.
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Determinada economia apresentou, em certo periodo, os
dados de seu balango de pagamentos conforme indicado na tabela
a seguir. Todos os valores estdo expressos em unidades
monetarias (UM).

componente dados em UM
rtacoes: 4
bens ?xpo aqcies 00
importagdes: 300
servicos receitas: 80
¢ despesas: 120
. receitas: 30
rendimentos

despesas: 70

recebidas: 25

transferéncias correntes .
enviadas: 15

créditos: 14

ta de capital i
conta de capita débitos: 4

aquisicao liquida de ativos: 170

conta financeira . . 1 .
incorréncia liquida de passivos: 13

Nas contas corrente e de capital, os saldos sdo obtidos pela
diferenca entre créditos/receitas ¢ débitos/despesas; na conta
financeira, o saldo corresponde a aquisi¢do liquida de ativos
financeiros menos a incorréncia liquida de passivos financeiros;
eventuais discrepancias necessarias ao fechamento do balango de
pagamentos sdo registradas em erros € omissoes.

Com base nessa situag@o hipotética e na metodologia do BPM6
adotada pelo Banco Central do Brasil, julgue os itens
subsequentes, relativos a balango de pagamentos.

72 O superavit de 30 UM nas transagdes correntes implica, por
identidade contabil, saldo positivo de exatamente 30 UM na
conta financeira, independentemente do saldo da conta de
capital e de eventuais erros e omissoes.

73 Caso as importagdes de bens aumentassem em 20 UM,
mantidos constantes os demais dados, o superavit comercial
seria reduzido para 80 UM, e o saldo das transagdes
correntes passaria de 30 UM para 20 UM.

74 Se as despesas com servigos fossem reduzidas em 40 UM,
sem altera¢do das demais rubricas, o saldo de bens e servigos
seria de 100 UM, e o superavit das transagdes correntes
passaria para 80 UM.

Acerca de agregados monetarios, julgue os itens que se seguem.

75 Caso o Banco Central do Brasil adquira titulos de institui¢ao
depositaria e liquide a operagdo mediante crédito na conta de
reservas bancarias dessa instituicdo, havera, de imediato,
expansdo da base monetdria, ainda que essa operacao,
isoladamente, ndo implique aumento simultineo de igual
valor no M1.

76 Como apresentam elevada liquidez e podem ser convertidos
em meios de pagamento, os depositos de poupanga
constituem moeda em sentido estrito e, por essa razao, sao
contabilizados tanto no M1 quanto no M2 brasileiro.

77 A base monetaria constitui passivo monetario da autoridade
monetaria ¢ compreende moeda em circulagdo e reservas
bancarias, de tal modo que, mantida constante a moeda em
circulagdo, um aumento de 20 unidades monetarias nas
reservas bancarias eleva a base monetaria em 20 unidades
monetarias.

No que concerne a teoria keynesiana, julgue os itens seguintes.

78 No modelo IS-LM-BP convencional, mantidos os demais
pardmetros, o aumento da mobilidade internacional de
capitais torna a curva BP mais horizontal; no caso-limite de
perfeita mobilidade de capitais em uma pequena economia,
sem prémio de risco e com expectativas cambiais
compativeis com o equilibrio, a curva BP torna-se horizontal
a taxa internacional de juros.

79 No modelo keynesiano de curto prazo, em uma economia
que opere abaixo do nivel de pleno emprego e cuja oferta
agregada de curto prazo ndo seja vertical, uma expansdo da
demanda agregada pode elevar simultancamente o produto e
o nivel geral de precos.

Julgue os itens a seguir, que se referem a inflagdo e mercado de
trabalho.

80 A observagdo de taxas nominais de juros persistentemente
elevadas em uma economia permite concluir que a politica
monetaria ¢ contracionista, pois, independentemente das
expectativas de inflagdo, taxas nominais mais altas
correspondem necessariamente a taxas reais de juros mais
altas e, portanto, a menor pressdo inflacionaria.

81 Em uma economia na qual déficits fiscais persistentes gerem
uma trajetoria de divida incompativel com os superavits
primarios futuros esperados, a expectativa de que parte das
necessidades do governo seja financiada mediante expansao
monetaria futura pode dificultar o controle da inflagdo, de
modo que a relagdo entre resultado fiscal e estabilidade de
pregos ndo se restringe ao efeito contemporaneo dos gastos
publicos sobre a demanda agregada.

82 De acordo com a curva de Phillips aumentada pelas
expectativas, se uma autoridade econdmica mantiver
permanentemente a taxa de desemprego abaixo de sua taxa
natural mediante expansdo da demanda, desde que aceite
uma inflagdo positiva e constante, entdo, apds a adaptagdo
das expectativas, a economia permanecera indefinidamente
no novo equilibrio, com desemprego menor e inflagdo
estavel.
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Julgue os itens a seguir, relativos ao Estado e as fungdes
econdmicas governamentais, a contabilidade fiscal, a tributagio e
a externalidades.

83 A politica fiscal contracionista tende a reduzir a arrecadagéo
previdenciaria ao diminuir o desemprego.

84 Externalidades negativas como poluigdo aumentam doengas
e custos previdenciarios.

85 A funglo distributiva inclui transferéncias como
aposentadorias e bene,ficios de prestacdo continuada (BPC).

86 Resultado primario ndo exclui juros.

87 Imposto sobre patriménio financia completamente os
regimes proprios de previdéncia social municipais.

88 Impostos regressivos afetam mais os ricos, o que pressiona a
demanda por beneficios assistenciais.

89 A politica fiscal ndo afeta a sustentabilidade previdenciaria

via resultado primario.

Julgue os itens subsequentes, que versam sobre economia
brasileira e finangas publicas no Brasil a partir dos anos 1980.

90 Desigualdade regional ndo afeta demanda por beneficios
assistenciais.

91 A abertura comercial dosanos 1990 reduziu empregos
industriais formais, o que afetou a arrecadacéo previdenciaria.

92 De acordo com dados oficiais de 2026 da Secretaria do Tesouro

Nacional, a previdéncia € o maior gasto primario federal.

A sustentabilidade atuarial do regime geral de previdéncia

social depende da relagdo entre taxa de fecundidade,

expectativa de vida e crescimento da massa salarial.

As finangas publicas no Brasil pds-1980 foram marcadas

pelo aumento do gasto previdencidrio em termos reais, o que

pressionou continuamente o resultado primario.

Estrutura tributaria baseada em consumo prejudica idosos de

baixa renda.

3

94

95

Com relagdo as caracteristicas de operagdes e instrumentos do
mercado financeiro e de capitais, julgue os itens a seguir.

96 As acdes ordinarias, por oferecerem direito a voto aos
acionistas, sdo negociadas na bolsa de valores com prémio,

em relagdo as a¢des preferenciais.

Os contratos futuros apresentam menor risco de
inadimpléncia e maior liquidez do que os contratos a termo,
em razdo de serem padronizados, negociados em bolsa e de
contarem com ajustes diarios e margem de garantia.

98 Desconsiderados os efeitos da tributacdo, as debéntures
apresentam, em geral, rentabilidade esperada superior a dos
titulos publicos federais de mesmo prazo e mesmo indexador.

97

99 Os fundos exclusivos podem estar classificados em qualquer
categoria de fundo de investimento prevista na
regulamentagédo, desde que haja apenas um cotista.

100 Os depositos interbancarios sdo realizados com a garantia de

titulos publicos federais e servem para ajustar as
necessidades de liquidez das institui¢des financeiras.

A respeito de eficiéncia de mercado, julgue os itens que se
seguem.

101 Em mercado fortemente eficiente, a tinica forma de aumentar
o retorno esperado de uma carteira de investimentos ¢
assumir posigdes com maior risco.

Se um mercado de a¢des opera com eficiéncia semiforte e
incorpora rapidamente todas as informagdes publicas,
investidores que utilizam a andlise fundamentalista obtém

retornos anormais consistentes.

Em um mercado eficiente, a rapida oscilagdo de precos da
margem a existéncia permanente de oportunidades de
arbitragem, permitindo aos investidores obter retornos livres

de risco.

102

103

Acerca da teoria de carteiras, julgue os itens seguintes.

104 Uma carteira de investimentos localizada na fronteira
eficiente é suscetivel a dominagdo de outra carteira que
apresente 0 mesmo risco € maior retorno esperado.

A diversificagdo de uma carteira de investimentos em um
numero suficientemente elevado de ativos pode eliminar o
seu risco ndo sistematico.

A combinagdo entre o ativo livre de risco e a carteira de
mercado da origem a linha de mercado de capitais.

Quanto maior o risco de um investimento, maior sera o
retorno efetivo alcangado pelo investidor.

105

106

107

Com relagdo aos modelos CAPM e APT e a determinagao do
retorno esperado dos ativos, julgue os itens a seguir.

108 De acordo com o CAPM, o risco especifico de um ativo,
pelo fato de poder ser eliminado por meio de diversificagao,
ndo ¢é considerado na determinagdo do retorno esperado
desse ativo.

Considerando-se um prémio de risco de mercado de 10% a.a.
e uma taxa livre de risco de 6% a.a., ¢ correto afirmar que o
retorno esperado de um investimento com P = 1,5 sera de
12% ao ano.

Com relagdo a fatores de risco, 0 CAPM ¢ um modelo de fator
unico, ¢ o APT permite explicar o retorno esperado pela
sensibilidade do ativo a multiplos fatores de risco sistematico.

109

110

Acerca da estrutura a termo de taxas de juros, julgue os itens que
se seguem.

111 Segundo a teoria das expectativas puras, uma curva de juros
ascendente pode refletir tanto expectativas de aumento de
taxas futuras quanto um prémio pelo prazo.

Em condi¢des de ndo arbitragem, taxas a vista de 6% a.a.
para um ano ¢ de 8% a.a. para dois anos implicam uma taxa
a termo acima de 10% a.a. para o periodo entre o primeiro e
o segundo ano.

O aumento do spread entre as taxas de longo e curto prazo
implica a redug@o da inclinagdo da curva de juros.

112

113

Com relagdo aos titulos e as carteiras de renda fixa, julgue os
itens subsequentes.

114 Considerando-se que os titulos de renda fixa prefixados A e
B tém mesma duration e que o titulo A apresenta maior
convexidade, é correto afirmar que uma redugdo nas taxas de
juros tende a produzir maior valorizagdo do titulo A do que
do titulo B.

Um titulo de renda fixa tende a ser negociado com agio,
quando sua taxa de cupom supera a taxa de retorno exigida
pelo mercado.

Apoés a aquisi¢do de um titulo de renda fixa prefixado, a
queda nas taxas de retorno exigidas pelo mercado tende a
reduzir o seu prego de mercado.

Mantido o prazo de vencimento, a substitui¢ao de titulos de
cupom zero por titulos que pagam cupons aumenta a
duration e a sensibilidade da carteira as variagdes nas taxas
de juros.

115

116

117

Acerca das medidas e técnicas de mensuracdo de risco, julgue os
itens seguintes.

118 Por meio de testes de estresse, é possivel avaliar as perdas
potenciais de uma carteira sob cenarios adversos ou choques
de mercado.

O VaR estima a perda potencial maxima de uma carteira,
para determinado horizonte de tempo e nivel de confianca,
em condi¢des normais de mercado; o CVaR estima a perda
média esperada além desse limite.

120 Na presenga de uma distribuicdo com caudas pesadas, o VaR
paramétrico baseado na distribuicdo normal tende a
superestimar perdas extremas.

119




