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-- CONHECIMENTOS ESPECIFICOS --

MACROECONOMIA

No que diz respeito aos principais modelos macroeconémicos,
julgue os itens a seguir.

51 De acordo com o modelo keynesiano, o aumento do salario
minimo acarreta aumento da renda de equilibrio.

52 Segundo o modelo de crescimento proposto por Solow, o
crescimento populacional reduz o produto de equilibrio da
economia.

53 Em uma economia aberta com cadmbio flutuante, se o
produto de equilibrio for determinado pelas condi¢des do
mercado de trabalho, havera relacdo causal entre moeda e
precos, como estabelece a teoria quantitativa da moeda.

A respeito da teoria dos ciclos econdmicos reais, que oferece uma

explicacdo para as flutuagdes na atividade econdmica,
concentrando-se em choques reais como o principal motor desses

ciclos, julgue os itens subsequentes.

65 Os choques de produtividade resultantes de variacdes na
eficiéncia de uso dos recursos ndo incluem mudangas
na qualidade da méao de obra.

66 Um choque tecnologico positivo pode aumentar a produgéo e

0 emprego, resultando em expansdo econdmica.

Considerando a operacionalizagdo da politica monetéria
executada pelo Banco Central do Brasil (BCB) e as principais
medidas macroprudenciais, julgue os itens subsequentes.

54 A exigéncia de capital dos bancos para fazer frente ao risco
operacional ¢ majoritariamente calculada com base nas
perdas incorridas pelas institui¢des.

55 Se o cambio ¢ fixo e ha plena mobilidade de capitais, entdo a
politica monetaria ¢ passiva.

56 Quando o BCB define a taxa SELIC,
multiplicador monetério ndo afetam a economia.

choques no

57 Se o governo realiza uma politica fiscal ativa, evidencia-se
reducdio das exportagdes liquidas na mesma magnitude dos
gastos do governo quando a autoridade monetaria garante
liberdade de capitais e cAmbio flexivel.

58 As operacdes compromissadas realizadas pelo BCB entram
no calculo da divida bruta do governo geral (DBGG).

59 O BCB emite titulos para a execugdo da politica monetaria.

A respeito da determinagdo dos salarios no modelo

novo-keynesiano e no classico, julgue os itens a seguir.

67 Segundo o modelo novo-keynesiano, ndo ha desemprego
ciclico a longo prazo e qualquer desemprego existente ocorre
devido a fatores como

mudangas tecnologicas ou

preferéncias de trabalho.

68 A perspectiva classica enfatiza a capacidade dos mercados
de alcancar equilibrio e eficiéncia por conta propria,
modelo reconhece a

enquanto o novo-keynesiano

possibilidade de desequilibrios persistentes devido a
rigidezes e imperfei¢des no mercado, sugerindo um papel
mais ativo da politica econdmica na estabilizagdo da

economia.

MICROECONOMIA

A macroeconomia é uma area do conhecimento que engloba o
estudo de diversos conceitos-chave para entender as dindmicas
econdmicas globais. Considerando conceitos relacionados a
macroeconomia, julgue os itens a seguir.

60 A curva de Phillips, conceito econdmico que estabelece uma
relacdo inversa de curto prazo entre desemprego e inflagéo,
mostra-se mais complexa a longo prazo, particularmente ao
levar em conta as expectativas de inflaco.

61 A teoria da paridade do poder de compra apresenta
limitagdes decorrentes de fatores como barreiras comerciais
e diferengas nos bens consumidos entre os paises.

62 A paridade de taxas de juros na sua forma coberta (CIP) se
mantém com bastante precisdo devido a arbitragem no
mercado financeiro.

63 Nos importagdo, a
elasticidade-preco é irrelevante para determinar o efeito de
mudangas na taxa de cAmbio sobre a balanga comercial.

modelos de exportacdo e

64 Os regimes cambiais e a taxa de cambio de equilibrio
consideram os efeitos no curto prazo sobre a economia.

Considerando um consumidor com preferéncias quase-lineares
em relagdo aos bens X e Y, consumidos em x unidades e y
unidades, respectivamente, sendo a fungfo utilidade dada por
u(x,y) = x +Iny, em que In indica o logaritmo natural, julgue

o0 item seguinte.

69 Mantidos fixos os precos, um aumento na renda do

consumidor implica o consumo adicional do bem X.

Na microeconomia classica, a teoria da firma envolve duas
analises simultdneas: a firma deve escolher a quantidade a ser
ofertada para maximizar o seu lucro ao mesmo tempo em que
deve buscar a estrutura de custos mais eficiente para produzir
essa quantidade, ou seja, que resulte no menor custo possivel.
A partir dessas informagdes, supondo que a funcdo de produgéo
de uma firma seja dada por y = VKL, em que K representa o
montante de capital investido e L, a quantidade de méo de obra
contratada, e, ainda, que a firma seja tomadora de pregos no

mercado de fatores, julgue o item a seguir.

70 A fungdo custo de longo prazo dessa firma ¢ uma fungéo

quadratica da quantidade produzida y.
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Em um pequeno pais, ha dois bancos que ofertam servigo
de crédito. Um deles, B1, é o lider. O outro, B2, é seguidor,
tomando decisdes sempre apos B1 publicar as proprias decisdes.
Ao analisarem a possibilidade de reduzir a taxa de juros que
cobram de seus clientes, Bl e B2 chegaram ao jogo sequencial
representado a seguir, em que os pay-offs representam o ganho
anual esperado, em milhdes de unidades monetarias do pais, apos
ambos tomarem suas decisdes, sendo a primeira coordenada o

ganho de B1, e a segunda coordenada, o ganho de B2.
(30, 20)

(35, 25)

Com base na situagdo hipotética precedente, julgue os itens

subsequentes.

71 Existe um equilibrio de Nash em estratégias mistas no
referido jogo.

72 A redugio da taxa de juros é uma estratégia dominante

para B2.

Em artigo publicado em conjunto com Amos Tversky em
1979, Daniel Kahneman, ganhador do prémio Nobel de
Economia em 2002 por seus estudos em economia
comportamental, descreve varios padrdes de comportamento que
se afastam do pressuposto racional da microeconomia classica.

No referido artigo, os estudiosos apresentam, como
exemplo, dois experimentos em que os sujeitos da pesquisa
deveriam escolher uma opgdo entre duas que lhes foram
oferecidas.

No primeiro experimento, os sujeitos deveriam escolher
entre as opgdes A e B, conforme descrigdo a seguir.

* op¢do A: ganhar $ 2.500 com probabilidade de 33%,
$2.400 com probabilidade de 66%, ou $ 0 com
probabilidade de 1%.

* opg¢do B: ganhar $ 2.400 com certeza.

No segundo experimento, os mesmos sujeitos deveriam

escolher entre as opg¢des C e D, conforme descrigéo a seguir.

* op¢do C: ganhar $ 2.500 com probabilidade de 33%,
$ 0 com probabilidade de 67%.

* op¢do D: ganhar $§ 2.400 com probabilidade de 34%,
$ 0 com probabilidade de 66%.

No primeiro experimento, 82% dos participantes
escolheram a opgdo B. No segundo experimento, 83% dos
participantes escolheram a opg¢do C; além disso, 61% dos
participantes escolheram B e C, em conjunto.

Com base na situagdo apresentada, julgue os itens seguintes,
relativos & economia comportamental.

77 Um agente perfeitamente racional e neutro ao risco
escolheria as opg¢des A e D.

78 A inadequacdo do conjunto das respostas ao que se espera de

agentes racionais ¢ conhecida como efeito da
certeza (certainty effect).
FINANCAS

Considerando que, para a contratagdo de novos funciondrios, uma
empresa contrate uma prestadora de servigos para realizar a
selecdo dos candidatos, julgue os itens a seguir, a respeito de
falhas de mercado.

73 Um sistema de sinalizagdo ou reputacdo pode ser adotado
pela empresa, desde que seu custo nfo seja maior que o
ganho de contratar um agente de qualidade boa em relacdo a
um agente de qualidade ruim.

74 A empresa desempenha o papel de principal e a prestadora
de servicos, o de agente, sendo a assimetria de informag&o

uma caracteristica usual nessa relago.

Acerca dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, julgue os
itens seguintes.

79 O valor investido no titulo Tesouro Prefixado 2031 pode ser
resgatado a qualquer data, com a garantia da taxa de juros
contratada no dia da compra.

80 O rendimento dos titulos Tesouro IPCA corresponde a uma
taxa prefixada de juros somada a variag&o do indice nacional
de pregos ao consumidor amplo (IPCA) no periodo.

Considerando a situagdo de um mercado de dois bens e dois
agentes em que cada um destes tenha a dotacdo inicial desses
bens, e assumindo que as preferéncias sejam racionais, convexas,
continuas e monotdnicas, julgue os itens que se seguem, com

base na teoria do equilibrio geral.

75 Segundo a lei de Walras, havendo troca na situag@o descrita,
a soma das demandas excedentes dos dois bens deve ser
igual a zero.

76 O primeiro teorema do bem-estar econdmico garante que
qualquer dotagdo inicial possibilita uma troca de bens que

implica uma melhoria de Pareto.

No que se refere ao mercado de agdes, julgue os itens a seguir.

81 O valor de mercado de uma agfo coincide com o seu valor
intrinseco, por corresponder as expectativas de fluxos de
ganhos futuros.

82 Enquanto agdes ordinarias ddo direito apenas a voto, as
acdes preferenciais ddo direito & parte dos dividendos
proporcional ao numero de votos detidos pelo acionista.

Considerando que o preco de mercado de uma agdo esteja em
$ 195,00, julgue o proximo item, referente ao mercado de opgdes.

83 No referido contexto, o titular de opgdes de venda da referida
acdo podera vendé-la por $ 200,00 e, com isso, terd ganho
igual a $ 5,00, descontado o prémio pago pelas op¢des.

A respeito de fundos de investimento e eficiéncia dos mercados,
julgue os itens subsecutivos.

84 Em geral, informagdes perfeitas e completas acerca de um
mercado financeiro bastam para garantir a eficiéncia dele.

85 Um fundo com investimento de pelo menos uma parte de seu
patrimonio em ativos atrelados a variagdo cambial é um
fundo cambial, de acordo com a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).
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Na avaliagdo de investimentos no mercado financeiro, ¢
importante considerar como o investidor avalia o retorno e o
risco envolvidos em cada investimento. Com rela¢do a teoria de

carteiras, julgue os itens subsequentes.

86 Um agente cujas preferéncias por riqueza sejam dadas pela
fungfo utilidade u(w)=Inw, em que In indica o logaritmo
natural e w, o montante de riqueza possuido pelo agente, é
avesso ao risco.

87 Na analise de carteiras de investimentos, o risco sistematico
¢ a parcela que ndo pode ser eliminada por meio da

diversificacdo.

No que diz respeito a renda fixa, julgue os itens subsequentes.

93 Convexidade ¢ uma medida expressa em anos que estima a
sensibilidade do prego de um titulo &s mudancas nas taxas de
juros, ao passo que duration ¢ uma medida que leva em
conta como a duragdo de um titulo muda quando as taxas de
juros se alteram.

94 Para o apregamento de um titulo, desconta-se de cada
pagamento futuro o custo de oportunidade de capital, que ¢ a
taxa de juros que reflete o risco do titulo.

Com relagdo ao modelo de precificagdo de ativos de
capital (CAPM) e a teoria de apregamento por arbitragem (APT),

julgue os itens a seguir.

88 A APT ¢ um modelo que estabelece uma relagdo linear entre
o0 risco sistematico de um ativo (ou portfélio) e seu retorno
esperado, para entender como o mercado precifica o risco e
determina o retorno esperado de um investimento,

considerando-se que o risco ndo pode ser eliminado pela

diversificacdo.

89 A APT ¢é mais flexivel que o CAPM, pois permite a inclusio
de multiplos fatores de risco, o que pode proporcionar uma
avaliacdo mais precisa dos retornos esperados, especialmente

em mercados complexos e multifacetados.

Julgue os proximos itens, relativos a riscos associados a fatores
ambientais, sociais e de governanga (ESG) e a valor
em risco (VaR).

95 VaR ¢é uma técnica usada para avaliar o impacto que eventos
extremos ou mudancas significativas nas condi¢des de
mercado geram sobre o valor de um portfdlio.

96 A medicdo dos riscos que envolvem fatores de ordem
ambiental, social e de governanca pode ser util para a
avaliagdio do desempenho de organizagcdes publicas
e privadas.

ESTATISTICA E ECONOMETRIA

A estrutura a termo das taxas de juros ¢ um conceito que
descreve a relag@o entre as taxas de juros (ou rendimentos) e os
diferentes prazos até o vencimento dos titulos de divida. Essa

relagio ¢ tipicamente representada por uma curva de
rendimentos, que mostra as taxas de juros para titulos de divida

de qualidade similar, mas com diferentes datas de vencimento.

Ross, Westerfield e Jaffe. Administragiio financeira.
25." ed. Sdo Paulo: Atlas, 2002 (com adaptagdes)
Considerando o assunto abordado no fragmento de texto

precedente, julgue os itens que se seguem.

90 O deslocamento paralelo da curva de rendimentos ocorre
quando todas as taxas de juros ao longo da curva mudam na

mesma magnitude, mantendo-se a forma da curva.

91 A estrutura a termo das taxas de juros é determinada pelas
expectativas futuras das taxas de juros de curto prazo: caso
os investidores esperem que as taxas de juros aumentem, a
respectiva curva de rendimentos sera descendente; caso

esperem que elas diminuam, a curva sera ascendente.

92 A estrutura a termo reflete as expectativas do mercado em
relagdo as futuras taxas de juros e fornece indicios sobre a
conjuntura econdmica, sendo influenciada por fatores como
politicas monetarias, expectativas de inflagdo e condic¢des

econdmicas globais.

Considerando que o desvio padrdo amostral de uma amostra
aleatéria simples retirada de uma populagdo normal seja
denotado por S,,, julgue os proximos itens.

97 Caso a populagéo seja normal padrdo, entdo, pela lei fraca
dos grandes niimeros, S? converge em probabilidade para 1 a
medida que n — +oo.

98 Se n =100, entdo a esperanca matematica do estimador
S1i00 € igual ao desvio padrdo populacional.

Supondo que os valores 3, 0, 0, 1, 4 constituam uma realizagéo
de uma amostra aleatoria simples de tamanho n igual a 5
retirada de uma populagdo com funcdo de probabilidade

—56.76
PX=x)=% — > ha qual § > 0 denota o parametro a ser
estimado e x € {0,1, 2, ... }, julgue os seguintes itens.

99 A estimativa de maxima verossimilhanga da varidncia
populacional ¢ igual ou superior a 2.

100 A estimativa da varidncia do estimador de maxima
verossimilhanca do parametro § ¢ igual a 0,32.

101 A estimativa de § pelo método dos momentos € igual a 1,6.

102 A estimativa de maxima verossimilhanga da probabilidade
P(X = 0) ¢ igual a frequéncia relativa de zeros na amostra,
ou seja, 2/5.

No que se refere a vetores autorregressivos, julgue os itens que
se seguem.

z

103 Uma série temporal € considerada estaciondria se suas
médias e varidncias permanecerem constantes ao longo do
tempo e se ela ndo exibir tendéncias ou sazonalidade.

104 Para a utilizagdo efetiva de um modelo de vetor
autorregressivo em previsdes, ndo ¢ necessario que as séries
temporais incluidas sejam estacionarias.

105 Em um modelo de vetor autorregressivo de ordem p, cada
variavel do sistema é modelada como uma fungfo linear das
defasagens de todas as varidveis incluidas no modelo,
incluindo as proprias defasagens passadas.
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Acerca de econometria de dados em painel, julgue os seguintes
itens.

106 Em modelos de efeito aleatério, presume-se que as
diferencas  individuais ndo observadas ndo  sdo
correlacionadas com as variaveis explicativas ao longo do
tempo, sendo tratadas como componentes aleatorios.

107 Em modelos de dados em painel com efeito fixo, presume-se
que as caracteristicas individuais ndo observaveis que sdo
constantes no tempo estdo correlacionadas com as variaveis

explicativas.

Julgue o seguinte item, relativo a processos estocasticos.

108 Em uma cadeia de Markov, a probabilidade de transi¢do de
um estado para outro € influenciada pela sequéncia completa
de eventos anteriores.

CONTABILIDADE DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS PADRAO COSIF
(PLANO CONTABIL DAS INSTITUICOES DO
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL)

Julgue os itens a seguir, relativos aos principios gerais da
contabilidade das institui¢cdes reguladas pelo BCB, instrumentos
financeiros e a operagdes de crédito.

109 Os empréstimos sdo operagdes de crédito realizadas sem
destinagdo especifica ou vinculo & comprovagédo da aplicagéo
dos recursos, ao passo que os financiamentos sdo realizados
com destinagdio especifica, vinculados a comprovacdo da
aplicaggo dos recursos.

110 Os  pronunciamentos  técnicos do  Comité  de
Pronunciamentos Contébeis valem para as institui¢gdes do
sistema financeiro nacional assim que sua vigéncia for
aprovada pelo Conselho Federal de Contabilidade,
independentemente de ato do Conselho Monetario Nacional
ou do BCB.

As agdes e cotas recebidas em bonificagdo, sem custo para a
institui¢do, ndo alteram o valor de custo das aplicagdes no
capital de outra sociedade, e a quantidade das novas ac¢des ou
cotas ¢ desconsiderada para a determinag@o do custo médio
unitario.

m

112 Os instrumentos financeiros que nfo se enquadrem nas
categorias de titulos para negociacdo ou de titulos mantidos
até o vencimento devem ser registrados na categoria titulos

disponiveis para venda.

No que se refere a demonstragdes financeiras de divulgagéo,
consorcios, empresas em liquidagdo extrajudicial e auditoria,
julgue os seguintes itens.

117 Entre as atribuigdes do orgdo estatutario denominado
“comité de auditoria” de institui¢des financeiras, consta a de
avaliar o cumprimento, pela administracdo, das
recomendacdes feitas pelos auditores, assim como a de
estabelecer e divulgar procedimentos para gerir informagdes
acerca do descumprimento de dispositivos legais
e regulamentares.

Apds a decretacdio do regime de liquidagdo extrajudicial, os
valores registrados no ativo relativos a bens intangiveis
devem ser reavaliados, considerado o potencial de
recuperagdo financeira, ¢ mantidos no ativo até que sejam
realizados ou baixados de acordo com a amortizagéo usual.

A demonstracdo do resultado abrangente e a demonstragdo
dos fluxos de caixa sdo demonstragdes financeiras de
divulgacdo semestral e anual, obrigatéria, das instituicdes
constituidas sob a forma de companhia de capital fechado
com patrimonio liquido superior a 2 milhdes de reais, de
acordo com as normas aprovadas pelo BCB.

Para os grupos de consorcios encerrados, as administradoras
de consdércio devem baixar os valores dos recursos
acumulados desde a data da constituicdo do grupo até a data
de seu encerramento, reconhecendo-os como ativos no
balango patrimonial da administradora.

120

Em relacdio a ativos ndo financeiros mantidos para venda pelas
institui¢des financeiras, ativo intangivel, provisdes, contingéncias
e patrimoénio, julgue os itens seguintes.

113 No patrimdnio liquido das instituicdes financeiras, as
reservas legal, estatutarias, para contingéncias, de incentivos
fiscais e de lucros a realizar sdo segregacdes das reservas
de lucros.

114 Os ativos ndo financeiros que, mantidos para venda, tenham
sido recebidos pela instituicdio em liquidagdo de
instrumentos financeiros de dificil ou duvidosa solugdo nio
destinados ao proprio uso devem ser avaliados pelo menor
valor entre o valor presente liquido e o valor de mercado.

115 Um passivo contingente é uma espécie de provisdo de prazo
ou de valor incertos.

116 Os ativos intangiveis recebidos em doago, atendidos os
requisitos legais e regulamentares, devem ser registrados
pelo seu valor de mercado, com possibilidade de registro no

ativo circulante.

Espaco livre




