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.. -- CONHECIMENTOS ESPECIFICOS -- |

Com base na teoria microecondmica, julgue os itens seguintes.

51 A concorréncia estimula as empresas a reduzir custos, inovar
e melhorar a qualidade dos produtos.

52 Um bem com demanda inelastica ¢ aquele cuja quantidade
demandada reage pouco ou quase nada a variagdes no preco.

53 A persisténcia no tempo de lucro econdmico zero tende a
retirar a firma do mercado.

54 Segundo a lei da demanda, quando o preco de um produto
aumenta, mantendo-se os demais termos constantes
(ceteris paribus), a quantidade produzida tende a diminuir.

Com base na teoria macroecondmica, julgue os itens

subsecutivos.

65 Nos modelos de crescimento econdmico, 0 aumento
permanente da produtividade ¢ wum dos principais

determinantes do crescimento sustentado da renda per
capita.

56 Segundo a macroeconomia keynesiana, especialmente no
curto prazo, o nivel de produgdo e emprego ¢ determinado
pela demanda agregada efetiva.

57 No modelo classico, um aumento da oferta monetaria eleva,
no longo prazo, o produto real da economia.

58 De acordo com o modelo de oferta e demanda agregadas, um
choque de oferta negativo pode resultar em um baixo
crescimento econémico, mas ndo em uma situagdo de
estagflacdo.

Julgue os proximos itens, relacionados a estatistica.

59 Considerando-se que, na tGltima década, a exportacdo de café
no total exportado da economia brasileira caiu de 60%
para 27%, ¢ correto concluir que a quantidade de sacas de
café exportadas diminuiu.

60 Uma alteracdo de 20% em uma parcela de 20% do total
representa uma alteragao total de 2%.

61 Em uma distribui¢do simétrica e unimodal, média, mediana e
moda coincidem no mesmo ponto.

Julgue os itens subsequentes, relativos a econometria.

62 Em modelos de regressdo linear, multipla ou simples, se a
variavel omitida afetar ¥, mesmo que ndo haja correlacdo
com X, ela gerara viés no coeficiente estimado de X.

63 Em modelos de regressdo linear, multipla ou simples, o
termo de erro u; capta fatores omitidos, erros de mensuragao,
choques aleatorios e outras influéncias ndo observadas em Y.

64 Na presenca de heterogeneidade, os estimadores de minimos
quadrados ordinarios (MQO) podem continuar ndo viesados,
mas os erros-padrdo convencionais ficam incorretos.

65 No modelo de regressao linear simples Y;= o+ p1.X; + u;, o
coeficiente angular mede a variagdo esperada na variavel
independente quando a variavel explicativa aumenta uma
unidade.

Julgue os itens a seguir, referentes a matematica financeira.

66 No caso de um titulo publico remunerar IPCA + 8% ao ano,
com inflagdo de 4,25% ao ano, o patrimonio nominal do
investidor dobrara de valor em menos de 6 anos, se tudo o
mais for mantido constante.

67 Na tabela Price, as prestacdes comecam mais altas e vao
diminuindo ao longo do tempo, j4 que as amortizagdes
permanecem constantes.

Julgue os itens a seguir, relativos a caracteristicas de operagdes ¢
instrumentos do mercado financeiro e de capitais.

68 Em operacdes de securitizagdo, a estruturagdo dos titulos em
tranches faz com que investidores com diferentes niveis de
subordinacdo sejam expostos a riscos de crédito distintos.

69 O investimento em fundos multimercado pode ser utilizado
em derivativos tanto para fins de protegdo da carteira quanto
para a assungdo de posi¢des com maior exposi¢ao a risco.

70 Por Dbuscarem replicar indices de mercado, os
ETF (exchange traded funds) sdo instrumentos de gestdo
ativa, nos quais o gestor ajusta continuamente a composigao
da carteira para superar o desempenho do benchmark.

71 Em um cenario de perspectiva de elevagdo da taxa basica de
juros, titulos de renda fixa cuja rentabilidade é composta por
uma taxa prefixada mais a inflacdo tendem a sofrer
valorizag@o em seu prego de mercado.

Com base na teoria da carteira e nos modelos de apregamento de
ativos, incluindo-se o modelo CAPM (capita asset pricing
model) e suas extensdes, julgue os itens seguintes.

72 De acordo com modelos multifatoriais de aprecamento de
ativos, dois ativos com o mesmo beta apresentam, em
relacdo a carteira de mercado, o mesmo retorno esperado.

73 De acordo com a teoria da carteira, a rela¢do risco-retorno de
uma carteira composta por um ativo com risco € um ativo
livre de risco obedecera a uma relagdo linear.

74 A fronteira eficiente ¢ formada pelo conjunto de carteiras

com o0 menor risco possivel.
75 No modelo CAPM, o beta mede a correlagdo entre os
retornos de determinado ativo e a carteira de mercado.

A respeito de gerenciamento do risco de investimentos
financeiros, medidas de investimentos e ferramentas para sua
mensuragao, julgue os seguintes itens.

76 Na analise de um histograma, quanto maior for a dispersao
dos retornos historicos de um ativo em relagdo a sua média,
maior sera a volatilidade e, por conseguinte, o risco de
mercado desse ativo.

77 O risco de uma carteira de ativos ¢ mensurado pela média
ponderada dos riscos de cada ativo, medidos pelos
respectivos desvios-padrao.

78 Considerados os ativos X e Y, ¢ correto afirmar que, ainda
que o ativo X apresente retorno e risco inferiores aos do
ativo Y, uma combinagdo entre os dois pode resultar em uma
carteira sem risco, caso seus retornos apresentem correlagdo
negativa perfeita.

79 Para fins de gerenciamento do risco de investimentos,
recomenda-se a diversificagdo dentro da mesma classe de
ativos, uma vez que a introdu¢do de ativos de natureza
diferente eleva o risco de uma carteira.

80 Em aplicacdes de gestdo de riscos financeiros, os modelos de
aprendizagem de maquina treinados com grandes volumes de
dados tendem a apresentar desempenho robusto, dispensando
testes de validagdo em amostras independentes.
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A economia comportamental surgiu como resposta as limitagdes
dos modelos econdmicos tradicionais, a partir do reconhecimento
de que decisdes econdmicas sdo influenciadas por vieses
cognitivos. A respeito desse tema, julgue os proximos itens.

81 A identificagdo dos efeitos de wuma intervengdo
comportamental pode ser realizada por meio de ensaios
controlados aleatoriamente, a partir da comparacdo entre os
resultados de um grupo que recebe determinado tratamento,
como lembretes ou opcdes marcadas como default, e outro
grupo sem essas intervengoes.

82 Em paises com elevada desigualdade social, os estudos que
associam a economia comportamental e a economia do
desenvolvimento mostram que as diferengas observadas nas
decisdes financeiras de individuos pertencentes a diferentes
classes sociais decorrem fundamentalmente de niveis
distintos de educag¢do financeira e de acesso a informagao.

83 As diferentes formas e o contexto em que produtos
investimento, poupanga ou crédito sdo apresentados ao
consumidor financeiro podem influenciar sua tomada de
decisdo, ainda que as caracteristicas econdmicas dos
produtos sejam as mesmas.

A economia comportamental tem como um de seus pilares a
teoria da perspectiva, segundo a qual os individuos avaliam
ganhos e perdas de forma assimétrica.

7

85 O desconto hiperbolico é um fendmeno em que os
individuos, cientes de seu envelhecimento e da necessidade
de poupanca, escolhem reduzir o consumo no presente para
poupar para aposentadoria.

de

84

Acerca do planejamento tributirio aplicado a gestdo de

investimentos e a previdéncia complementar, julgue os itens a
seguir.

86 Atos simulados s@o considerados legitimos no planejamento
tributario desde que os instrumentos contratuais sejam
formalmente validos.

87 No regime regressivo aplicavel aos planos de beneficios de
carater previdenciario, as aliquotas do imposto de renda
aumentam conforme cresce o prazo de acumulagdo dos
recursos.

88 O planejamento tributario licito consiste na organizagdo
prévia de atos, negocios, fluxos financeiros ou
investimentos, com vistas a reduzir, eliminar ou diferir a
carga tributaria.

89 Um planejamento tributario tecnicamente adequado deve
observar, além da aliquota nominal incidente sobre
determinada aplicagdo, o prazo de acumulacdo, o0 momento
da incidéncia, o regime de tributacdo, os custos de transagéo,
o risco juridico-fiscal, a liquidez, a adequacdo ao perfil do
passivo e o retorno liquido ajustado ao risco.

Acerca do planejamento sucessorio, especialmente quanto a
organizagdo patrimonial, aos instrumentos juridicos de
transmissdo de bens, a tributacdo incidente e aos limites impostos
pelo direito sucessorio brasileiro, julgue os itens subsequentes.

90 Havendo herdeiros necessarios, o testador somente podera
dispor livremente de metade da heranga, pois o planejamento
sucessorio devera observar a legitima.

91 No seguro de vida ou de acidentes pessoais para o caso de
morte, o capital estipulado ndo € considerado heranca para
todos os efeitos de direito e ndo se sujeita as dividas do
segurado.

92 A doagdo de quotas de holding familiar com reserva de
usufruto torna a liberalidade imune a questionamentos
sucessorios, ainda que, no momento da doagdo, o valor
transferido exceda a parte de que o doador poderia dispor em
testamento.

No que concerne as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar (EFPC), de acordo com a
Resolugdo CMN n.° 4.994/2022, julgue os itens subsecutivos.

93 A mencionada resolugdo permite, ampla e livremente,
operagdes de compra e venda ou troca de ativos entre planos
de uma mesma EFPC, desde que os ativos sejam
precificados a valor de mercado e que a operacdo seja
registrada em sistema eletronico.

94 A referida resolucdo aplica-se aos recursos das EFPC
destinados ao custeio dos planos de assisténcia a saude

registrados na Agéncia Nacional de Saude Suplementar.

95 A EFPC pode manter posi¢cdes em derivativos a descoberto,
desde que haja aprovagdo prévia do conselho deliberativo e
que a operagdo tenha finalidade de protecdo da carteira

contra riscos de mercado.

96 Compete a EFPC instituir ¢ manter um conjunto estruturado
de mecanismos de controle interno, procedimentos e regras
destinado a assegurar a observancia dos limites, requisitos e
demais disposi¢des previstas na referida resolugdo, em
conformidade com as particularidades inerentes ao porte, ao
grau de complexidade, a modalidade e a forma de gestdo de
cada plano administrado pela entidade.

97 Ainda que determinados desenquadramentos passivos, como
os decorrentes da valorizagdo de ativos em relagdo aos
recursos garantidores do plano ou do recebimento de acdes
em bonificagdo, ndo sejam considerados inobservancia aos
limites da citada resolugdo, os excessos devem ser
eliminados no prazo regulamentar, ficando a EFPC impedida
de realizar investimentos que agravem OS €XCeSSOS
verificados.

98 Incumbe a EFPC designar o administrador estatutario
tecnicamente qualificado como responsavel principal pela
gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos
garantidores, bem como pela prestagdo das informacgdes
concernentes a respectiva aplicacdo dos recursos.

Julgue os itens seguintes, de acordo com o previsto no Guia
PREVIC de Melhores Praticas em Investimentos na Previdéncia
Complementar Fechada.

99 Os principais riscos inerentes aos investimentos restringem-
se aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sendo os
riscos operacional, legal e sistémico externos a gestdo de

investimentos da EFPC.

100 Antes da definicdo da politica de investimentos, a EFPC
deve realizar avaliagdo conjuntural e construir cenarios de
médio e de longo prazo, incluindo cendrios alternativos de
estresse que permitam a elaboragdo de planos de
contingéncia.

101 Para planos de contribuicdo definida, sdo dispensaveis
estudos especificos de adequagdo dos investimentos, pois o
risco de acumulagdo ¢ integralmente suportado pelos

participantes.

102 Antes de adquirir ativo sem histérico de investimento, a
EFPC deve conhecer o produto, verificar a eficacia dos
controles de risco aprovados e avaliar a aderéncia do
instrumento a politica de investimentos.

103 A incorporagdo de critérios ambientais, sociais e de
governanga substitui os critérios econdmico-financeiros

tradicionais de analise de investimentos.
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Julgue os itens a seguir, com base nas diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores dos planos de beneficios administrados por
(EFPQO),

entidade fechada de previdéncia

conforme disposto na Resolugdo CMN n.° 4.994/2022.

complementar

104 Para a maximizagdo da rentabilidade dos planos e redugido do
risco de investimentos, a entidade deve concentrar parcela
substancial dos recursos em poucos ativos, conforme

preconizado pela norma.

105 Para se promover a adequag@o de determinado investimento,

devem-se observar, em primeiro lugar, os limites
quantitativos de alocag@o de recursos, ndo sendo prioritarias
a analise de riscos e a compatibilidade com as obrigacdes

atuariais do plano.

106 Ainda que a gestdo dos recursos seja terceirizada, a EFPC
permanece responsavel pela supervisdo, pelo monitoramento
e pela avaliacdo dos investimentos realizados por terceiros
em seu nome.

107 A EFPC deve observar, na aplicacdo desses recursos, os
principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e

transparéncia.

Julgue os itens subsequentes, relativos as carteiras dos planos
administrados pela FUNPRESP-JUD, com base nas diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos 2025-2029 e nas
recomendacdes constantes do Guia PREVIC de Melhores
Praticas em Investimentos na Previdéncia Complementar
Fechada.

108 A politica de investimento de cada plano, elaborada pela
diretoria executiva da EFPC e aprovada por seu conselho
deliberativo antes do inicio do exercicio a que se referir,
deve ser revista quando os cenarios macroecondmicos
inicialmente utilizados e(ou) as hipoteses adotadas se

mostrarem inadequados.

109 Risco de suitability esta relacionado ao perfil de risco
escolhido pelo participante, notadamente de acordo com a
tolerancia ao risco de cada individuo, e a expectativa do

participante quanto ao retorno dos investimentos.

110 O responsavel pelo monitoramento dos riscos das aplicagdes
¢ o gestor externo contratado para administrar as carteiras, o
que torna desnecessario o acompanhamento periddico dos
investimentos pela estrutura interna da FUNPRESP-JUD.

A Politica de Investimentos da FUNPRESP-JUD 2025-2029

prevé a busca da mensuragdo e do controle do risco de

m

mercado das alocagdes da fundagdo por meio da mensuracio

da volatilidade e do valor em risco.

Carla, participante de plano de contribuicdo definida
de

investimento para uma carteira de maior exposi¢do a uma renda

administrado por EFPC, pretende alterar seu perfil

variavel.

Considerando essa situagdo hipotética, julgue os itens seguintes,
a luz das disposi¢oes da Resolugcdo PREVIC n.° 23/2023.

112 Ainda que Carla recuse expressamente o convite da entidade
para responder questionario destinado a verificagdo de
adequacdo do perfil de investidora e a receber orientacdes
sobre os riscos envolvidos, a entidade deverd permitir a
alteragdo pretendida, desde que a participante assine termo
no qual assuma integral responsabilidade pelos riscos

decorrentes da escolha realizada.

113 Se a EFPC identificar que o perfil de investimento escolhido
por Carla ndo é adequado a seu perfil, a entidade devera
alerta-la quanto a isso, para que a participante, a seu critério,
confirme a alterag@o de perfil de investimento.

114 Em qualquer caso, a entidade deve esclarecer Carla dos
impactos da escolha de perfil e eventuais alteragdes,
mediante disponibilizacdo de material explicativo, redigido

em linguagem simples e precisa.

Determinada EFPC realizou operac¢des de compra e venda
de titulos publicos federais integrantes da carteira de um de seus
planos de beneficios. Em uma das operagbes, a compra foi
efetuada em mercado de balcdo por valor superior ao intervalo
referencial de pregos obtido a partir de metodologia divulgada
por institui¢do de reconhecido mérito no mercado financeiro. Em
outra operagdo, realizada por intermédio de plataforma eletronica
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, o prego
negociado também divergiu do valor de mercado apurado pela

entidade.

Com base na situagdo na

Resolugdo MPS/CGPC n.° 21/2006, julgue os seguintes itens.

hipotética precedente e

115 Em relacdo a operagdo realizada por intermédio da
plataforma eletronica, a EFPC esta obrigada a elaborar o
relatorio circunstanciado previsto na citada resolugdo, visto
que o preco negociado divergiu do valor de mercado.

116 Em razdo da compra realizada em mercado de balcio por
valor superior ao intervalo referencial de precos, a EFPC
devera elaborar relatorio circunstanciado que contenha, entre
outros elementos, a demonstracdo da discrepéancia dos precos
praticados, a identificacdo dos intermediarios da operagdo ¢ a

justificativa técnica para sua realizagao.
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Ana, administradora estatutaria tecnicamente qualificada de certa EFPC que administra diversos planos de beneficios, revisou
os procedimentos internos de envio de informacdes de investimentos 8 PREVIC. Durante a revisdo, verificou os seguintes fatos: (i)
aquisi¢do do primeiro lote de cotas de determinado fundo de investimento; (ii) investimento indireto em fundo ndo exclusivo situado
no segundo nivel de abertura, correspondente a 2,5% dos recursos do plano; (iii) aquisi¢do de imdvel diretamente para a carteira de
investimentos; e (iv) revisao da politica de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo da EFPC.

Com base nessa situagao hipotética e nas Instru¢does PREVIC n.° 2/2010 e n.° 10/2017, julgue os proximos itens.

117 A revisdo da politica de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo da EFPC devera ser enviada a PREVIC até o dia
1.° de marco do exercicio de referéncia, independentemente da data de sua aprovagao.

118 No prazo de até 20 dias contados da aquisi¢do do primeiro lote de cotas do fundo de investimento, a EFPC em questdo deve
enviar 8 PREVIC informagdes como ntimero de inscri¢do do fundo de investimento em cotas de fundos de investimento no
CNPJ, o respectivo ISIN (international securities identification number), a data de aquisicdo do primeiro lote, o respectivo
atributo de exclusividade ou ndo e a identificacdo dos planos cotistas.

119 A aquisi¢do direta do imdvel pela EFPC devera ser informada a PREVIC em até 20 dias contados da data da aquisigdo.

120 O fato de o fundo ndo exclusivo estar situado no segundo nivel de abertura impede a dispensa de cadastramento no SICADI,
ainda que a aplicagdo represente apenas 2,5% dos recursos do plano.

Espaco livre




