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-- CONHECIMENTOS ESPECIFICOS --

Considerando que um titulo padrdo de mercado tem pagamento
anual de cupom e taxa de juros de 10% ao ano, julgue os itens a
seguir.
51 Se esse titulo for transformado para um titulo sem cupom, a
duration modificada serd, ceteris paribus, elevada.
52 Se a taxa anual de cupom for de 8%, a duration do titulo sera
80 , 80 , 80 , 1080
1,10 ' (1,10)2  (1,10)3 ' (1,10)%
preco do titulo

53 A elevacdo da taxa de cupom reduz o tempo da duration.

Em relagdo a precificagdo de titulos e ativos, julgue os itens
seguintes.

54 Um titulo sem cupom, com prazo de vencimento de 6 anos,
valor de face padrdo de mercado, possui duration modificada
de 5,0, considerando-se que a taxa de juros de mercado é de
20% ao ano.

55 No modelo CAPM, o prémio de risco dos ativos individuais
sera inversamente proporcional ao prémio de risco da
carteira de mercado.

56 A taxa efetiva anual de um titulo que paga uma taxa nominal
2
de 12% capitalizada mensalmente sera de (1 + %) -1

57 A fronteira eficiente € o lugar geométrico em que as carteiras
dominantes estdo situadas e, portanto, alcanga-se a
maximizagio do retorno dado o risco.

Uma empresa paga $ 2,00 de dividendos por agdo e cresce o
volume de dividendos pagos de forma constante ao longo dos
ultimos anos & taxa de 5% aoano. Supondo que esse
comportamento vai se repetir nos proximos anos, € que as
estimativas de valorizagdo do mercado de agfo sdo de
13,4% ao ano, julgue os itens subsecutivos.

68 Se o prego atual de mercado da agdo da empresa é de
$ 20,00, conclui-se que a taxa de crescimento dos dividendos
da empresa serda maior do que a inicialmente esperada para
0s préximos anos.

69 O valor intrinseco da ag¢do da empresa
aproximadamente $ 30,00.

sera de

Com relag8o aos principais produtos bancarios e as operagdes
realizadas pelas empresas administradoras de cartdo de crédito e
débito, julgue os proximos itens.

70 As empresas administradoras de cartdo de crédito ndo
precisam ser autorizadas pelo Banco Central para realizarem
suas atividades.

71 Uma operagdo de débito em conta corrente reduz os meios
de pagamentos da economia.

Considerando os modelos e as hipoteses relacionadas ao calculo
do valor em risco (VAR — value at risk), julgue os proximos
itens.

58 Se os dados utilizados para o calculo do VAR seguem uma
distribui¢do normal, entdo sera evidenciada a propriedade
matematica de subaditividade.

59 Se o analista utiliza uma série de dados com 200
informagdes para o céalculo do VAR ndo paramétrico, ele ndo
sera capaz de alcancar o intervalo de confianga de 99,9%
para a cobertura dos riscos incorridos.

60 Na estimacdo do VAR ndo paramétrico, a elevagdo da
volatilidade da economia fard que o capital alocado para a
cobertura dos riscos seja majorado.

Considerando o modelo CAPM em que a taxa livre de risco € de
6% ano e que a expectativa de retorno do ativo de risco é de 15%
ao ano, julgue os itens a seguir, supondo que o investidor espera
um retorno de 10% ao ano.

72 Se o desvio padrdo do ativo de risco ¢ de 0,20, o desvio
padrdo do portfolio do investidor serd menor do que 0,09.

73 O investidor alocara ao menos 50% do seu capital no ativo
de risco.

Acerca dos principais métodos de avaliacdo de investimentos,
julgue os itens subsequentes.

61 Havendo independéncia de projetos, a regra de decisdo de
investimento deve ocorrer quando o valor presente liquido
(VPL) é maior do que o custo de oportunidade.

62 A regra do menor prazo de retorno (payback) é preferivel a
regra da maior taxa interna de retorno.

63 No modelo CAPM, os investidores sdo neutros ao risco.

64 Usando a regra do VPL, um gestor ndo deve investir em um
projeto que promete pagar um fluxo ao final do ano de
$ 1000, considerando-se que o custo do projeto € de $ 950 e
que a taxa que mensura o custo de oportunidade ¢ de
10% ao ano.

65 Nas decisdes de investimento com risco, o ordenamento das
médias de retorno implica dominéncia estocastica de uma
possibilidade de investimento sobre a outra.

Considerando os principios orgamentarios relativos as receitas e

despesas publicas, julgue os itens a seguir.

74 As despesas sdo registradas pelo regime de competéncia.

75 Assim como as despesas, as receitas s@o contabilizadas pelo
regime de competéncia.

76 E necessaria a estimativa das despesas irrelevantes no
orcamento publico.

77 As despesas correntes ndo contribuem diretamente para a
aquisi¢do de um bem de capital.

78 Para as despesas ordinarias e rotineiras da Administraggo
Publica, ja previstas no or¢camento, ndo ¢ preciso estimativa
de impacto orgamentario e financeiro.

79 As despesas com as emissdes de papel moeda ndo fazem
parte do escopo da Lei Or¢amentaria Anual (LOA).

Supondo que a taxa global, livre de risco, é de 3% aoano e

sabendo que a inflagdo no pais A € de 2% ao ano, que a inflagéo

no pais B ¢ de 5% ao ano e, ainda, que nfo ha incerteza sobre o

comportamento futuro da inflagéo, julgue os itens a seguir.

66 A taxa nominal de juros no pais B serd menor do que a do
pais A.

67 A taxa nominal implicita de juros no pais A serd maior do
que 5%.

Acerca dos ciclos orcamentarios e dos requisitos legais impostos
pelo Plano Plurianual (PPA), julgue os itens que se seguem.

80 O PPA possui vigéncia quadrienal ndo coincidente com o
mandato do chefe do Poder Executivo.

81 Deve ser enquadrada como revisdo a exclusdo de objetivos
definidos em programas do PPA.

82 As despesas de programas de duragdo continuada ndo fazem
parte do PPA, mas, sim, da Lei de Diretrizes Or¢amentarias
(LDO).

83 Investimentos com amplo prazo de maturagdo precisam
constar no PPA.

84 A lei do plano plurianual deve estabelecer, de forma
centralizada, as diretrizes, 0os objetivos e as metas da
administracdo publica federal.
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Em relacdo a denominagdo dos restos a pagar, julgue os proximos

itens.

85 Os restos a pagar seguem o principio da legalidade da
despesa publica.

86 Os restos a pagar ndo podem ser cancelados.

87 Os restos a pagar sfo despesas empenhadas, mas ndo
liquidadas no mesmo exercicio financeiro.

88 As despesas or¢adas podem ser langadas em restos a pagar.

Tendo em vista a classificagdo e a origem econdmica da receita
orgamentaria, julgue os itens a seguir.

92

93
9

As taxas e tarifas sdo compulsorias, decorrentes de previsdo
legal.

O crédito de natureza tributaria cobrado na forma de divida
ativa ¢ classificado como receita corrente.

O ingresso de recursos proveniente da contratacdo de
empréstimos junto a entidades estatais € classificado como
receitas de capital.

Os recursos advindos dos royalties de petrdleo s@o
classificados como receitas de capital.

As doagdes e os tributos compdem as receitas primarias.

Os impostos possuem como fato gerador a utilizagdo ou
exploracdo dos servigos publicos.

X0 X1
ROL 904.800 975.810
LOL 40.990 48.350
ATM 478.900 525.500
PL 245.900 262.300

ROL — receita operacional liquida
LOL — lucro operacional liquido
ATM - ativo total médio

PL — patrimoénio liquido

Com base nas informagdes que constam na tabela precedente,
extraidas da contabilidade de determinada empresa, e sabendo
que X0 representa o exercicio social mais antigo e X1, o mais
recente, julgue os seguintes itens.

101

A margem operacional liquida da empresa foi,
aproximadamente, de 4,5% no ano X0 e de 5% no ano XI.

102 O retorno sobre os investimentos totais cresceu na mesma

103

104 O

propor¢do que o retorno operacional sobre o patrimdnio
liquido.
O giro do investimento total caiu no periodo verificado.

retorno  operacional dos capitais préprios
aproximadamente de 15% no ano X0 e de 20% no ano XI.

foi

Considerando os lancamentos na Conta Unica do Tesouro
Nacional, julgue os itens subsequentes.

95 As receitas orcamentdrias das estatais dependentes, sem
excegdo, devem passar por quatro etapas: previsdo,
langamento, arrecadag@o e recolhimento.

96 O faturamento das empresas estatais dependentes &
registrado em conta separada do caixa geral da unio.

Ativo X0 X1 Passivo X0 X1
Circulante 7910 8.640 | Circulante 3.700 5.900
Disponivel 250 340 | Contasa 2.500 3.800

pagar
Créditos a 3.060 2.900 | Empréstimos 1.200 3.100
receber
Estoques 4.600 5.400
Nao 5.100 10.000
Circulante
Nao
Circulante
Créditos a 2.100 3.900 | Patrimonio 7.960 12.071
receber Liquido
Imobilizado 6.750 15.431
TOTAL 16.760 27971 | TOTAL 16.760 27.971

Considerando as informagdes presentes na tabela precedente,
extraidas da contabilidade de determinada entidade, e sabendo
que X0 representa o exercicio social mais antigo e X1, o mais
recente, julgue os itens subsequentes.

97

100

O indicador de liquidez imediata do ano X0 sinalizava que,
para cada R$ 1 de obrigagdes de curto prazo, a entidade
dispunha de, aproximadamente, R$ 0,07 de caixa e
equivalentes.

O indicador de liquidez corrente revela constante
incapacidade da entidade para pagar o total de suas
obrigagdes de curto prazo.

O indice de liquidez geral caiu, aproximadamente, 8% no
periodo analisado.

A variag@o no indicador de liquidez seca e no de liquidez
corrente foi de mesma magnitude durante o periodo
contabilizado.

Relativamente as metodologias de analise vertical e horizontal,
julgue os itens seguintes.

105

106

107

A analise vertical concentra-se nas rela¢des entre itens de
uma demonstragdo em dado momento.

Um numero indice negativo obtido em uma andlise
horizontal indica que houve uma retragdo da grandeza
comparada.

Se um item patrimonial apresentar um saldo negativo de
R$ 10 em dado periodo e o numero indice que representa a
relacdo desse saldo com o saldo do exercicio subsequente for
igual a —12,5, entfio é correto concluir que terd havido uma
inversdo no sinal da conta.

A melhor compreensdo do significado das mutagdes
verificadas nos elementos contabeis ocorre quando se
utilizam conjuntamente as andlises vertical e horizontal.

Relativamente as metodologias de custeio para fins de avaliacdo
de estoques e para a tomada de decisdes, julgue os itens que se
seguem.

110

112

O sistema de custos ¢ condicionado pelas necessidades do
sistema de gestdo da entidade, o que permite o custeamento
dos estoques e a alimentacdo dos sistemas de informacdes
contabeis e gerenciais.

A implantagdo de um sistema de custo-padrio em uma
empresa diminui o volume de trabalho envolvido no
processo de custeamento e no de controle de custos, visto
que os padrdes sdo preestabelecidos, o que facilita tais
procedimentos.

A metodologia de custeio por absorgo € a Unica aceita para
fins fiscais e societarios pois estd adequada as necessidades
das normas contabeis, ao contrario das metodologias de
custeio ABC, custo padrio e RKW.

Para fins de planejamento e gestdo, ¢ relevante o fato de os
custos variaveis serem praticamente fixos por unidade de
produto e os custos fixos serem quase que totalmente
variaveis por unidade de produto, ainda que de forma
inversamente proporcional.
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Com relagdo ao estudo da relag@o custo versus volume versus lucro, julgue os proximos itens.

113 A visdo dos custos variaveis como diretamente proporcionais ao volume produzido e dos custos fixos como constantes ao longo
do tempo é uma abstrag@o contabil, ou seja, ndo corresponde a realidade econémica.

114 Empresas que subsidiam o custo de seus produtos com a contratagdo prévia de receitas, trabalhando com uma margem de
contribui¢do negativa, como € o caso de jornais e revistas, tendem a ser mais lucrativas apds o ponto de equilibrio do que
empresas que nio tém esse tipo de receita.

115 Considere-se que certa empresa deveria atingir seu ponto de equilibrio contabil ao faturar R$ 5 milhdes com a venda de seu tinico
produto, tendo, contudo, obtido prejuizo societario de R$ 300 mil, apesar de néo ter havido variagdio em sua estrutura de custos e
pregos. Nessa situag@o, dado que os estoques da empresa estavam zerados no inicio do periodo, uma explicagdo possivel para
essa contradigfo € a de que houve aumento no estoque de produtos.

116 Em condic¢des de normalidade, para se atingir o ponto de equilibrio contabil, ¢ exigida a venda de um menor volume de unidades
que a exigida para se atingir o ponto de equilibrio econémico.

Relativamente a elaboragdo das principais demonstra¢des contabeis utilizadas, julgue os itens a seguir.

117 Por determinag@o normativa, os gastos com a remuneragdo dos capitais proprios deve compor o fluxo de caixa das atividades de
financiamento.

118 Para fins de levantamento do balango patrimonial, uma conta bancéria com saldo contabil devedor deve ser incorporada as
obrigagdes circulantes da entidade.

119 A demonstracdo de muta¢des do patriménio liquido complementa as informag¢des apresentadas no balango patrimonial e na
demonstragdo de resultado do exercicio.

120 As mutacdes no patrimonio liquido expressas por receitas e despesas ndo realizadas sdo expressas, ao final da demonstragdo de
resultado do exercicio, como outros resultados abrangentes.

Espaco livre




